B Ekonomiska kommentarer

Det senaste aret verkar
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konjunkturen och
arbetsmarknaden i
Sverige ha forsvagats.
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Normalt finns det ett forhallandevis starkt samband mellan variationer i BNP och
aktiviteten pd arbetsmarknaden. Detta samband har intresserat ekonomer ldnge.?
Konjunkturnedgangar paverkar arbetsmarknaden negativt, sysselsattningen faller och
arbetslosheten stiger, medan konjunkturuppgangar paverkar den positivt. Men under
den senaste konjunkturnedgangen, som féljde av den globala finansiella krisen under
hosten 2008, verkar det som att sambandet mellan konjunkturen och arbetsmarkna-
den har férsvagats. BNP foll med ndstan 5 procent utan att arbetslésheten steg som
forvéntat, givet historiska samband. Denna ekonomiska kommentar syftar till att ana-
lysera sambandet mellan konjunkturen och arbetsmarknaden och studera hur detta
samband har sett ut 6ver tid.

Det dr normalt med efterslapning

Nar produktionen dndras, &ndras ocksa aktiviteten pd arbetsmarknaden. Det sker
normalt med en viss tidsfordréjning. Detta monster forekommer saval i Sverige som i
andra lander. N&r den totala efterfragan i ekonomin férandras behéver manga foretag
stélla om sin produktion. For foretagen ar det forknippat med vissa kostnader att an-
passa storleken pa sin arbetsstyrka. Nar efterfrdgan varierar ar det darfor rationellt for
foretagen att pd kort sikt istdllet variera hur mycket man anvander sig av den befintli-
ga arbetsstyrkan. | ett typiskt forlopp vid konjunkturférandringar dndras produktionen
i foretagen forst, ddrefter insatsen av arbetade timmar i produktionen och slutligen
dven storleken pa personalstyrkan i foretagen.

Tre faser i upp- och nedgangar

Iinledningen av en konjunkturnedgdng ar det vanliga att man drar ner pd produk-
tionen utan att antalet arbetade timmar férdndras i motsvarande omfattning. Det
innebdr att foretagens befintliga resurser utnyttjas mindre effektivt och att produkti-
vitetstillvdxten sjunker. Féretagen anpassar inte antalet arbetade timmar till den lagre
produktionen med en géng. Att det tar tid kan ha flera orsaker. Den ldgre efterfrdgan
kan av foretagen i ett initialt skede uppfattas som temporar. Det tar ocksa tid for fore-
tagen att planera hur de ska anvdnda den befintliga personalen efter de nya forutsatt-
ningarna.

Forst i nasta fas av konjunkturnedgangen anpassas antalet arbetade timmar. Foreta-
gen kan i detta skede exempelvis vélja att dndra antalet skift, stoppa/minska nyan-
stédllningar eller att vidareutbilda befintlig personal. Detta innebdr att antalet arbetade
timmar anpassas utan att antalet anstéllda gor det, det vill sdga medelarbetstiden
minskar. Tidsforskjutningen mellan BNP och antalet arbetade timmar har sedan 1981 i
genomsnitt varit ett kvartal i Sverige.?

1 Forfattarna tackar Michael Andersson, Mikael Apel, Jesper Hansson, Bjorn Lagerwall, Christina Nyman och Stefan Palmqvist for varde-
fulla synpunkter. Eventuella felaktigheter i kommentaren beror enbart pa forfattarna. De synpunkter som framfors i kommentaren ar
forfattarnas egna och inte Riksbankens.

2 Se till exempel Okun (1962), Kydland och Prescott (1982), Christiano och Eichenbaum (1992), Kydland (1995) och Millard m.fl. (1997).
3 Ett kvartal &r den tidsforskjutning som ger hégst korrelation mellan variablerna under perioden 1981:1-2009:4.
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I en tredje fas anpassar foretagen ocksa antalet anstéllda till den lagre efterfragan.
Det finns flera orsaker till att detta drojer. For foretagen &r personalomséattning forenat
med kostnader. Den svenska arbetsrattslagstiftningen ar formodligen en betydelsefull
faktor i detta sammanhang.* Att sdga upp personal tar tid och under en sadan process
kan produktiviteten hos de anstéllda vara lagre. Foretagen kan ocksa se framfor sig att
det kan bli svért att fa tag i kompetent och rétt utbildad personal nar efterfragan tar
fart igen.® Tidsforskjutningen mellan BNP och sysselsattning har sedan 1981 i genom-
snitt varit tva kvartal i Sverige, alltsa ett kvartal langre an tidsforskjutningen mellan
BNP och arbetade timmar. Diagram 1 visar utvecklingen av BNP och sysselsdttningen i
Sverige under perioden 1981-2009.

| detta avsnitt beskrivs enbart faserna i en konjunkturnedgang. Det omvanda géller
vid en uppgang, det vill sdga forst 6kar tillvaxten i produktionen utan att de arbetade
timmarna férandras i motsvarande omfattning och sa vidare.

"Labour hoarding” och "jobless growth”

Att foretagen inte anpassar den befintliga arbetsstyrkan direkt nér efterfrdgan dndras
ar alltsa rationellt och normalt. Det innebar ocksa att sysselsattningen utvecklas

mer stabilt &n vad produktion och arbetade timmar gor. Att féretagen i perioder da
efterfrdgan viker kan vélja att "dvervintra” med den befintliga personalen, bendmns
ofta av ekonomer som labour hoarding. Ett sddant skede kan foljas av en period med
ekonomisk tillvaxt utan sysselsattningsdkning, ofta bendmnt som jobless growth. Att
foretagen vantar med att nyanstélla kan forklaras av att de har lediga resurser att
anvanda da efterfragan i ekonomin okar igen.® En viss grad av labour hoarding och
jobless growth &r sdledes normalt 6ver en konjunkturcykel. Nar perioder av labour
hoarding och jobless growth blir ovanligt langa reses dock fragor om hur sambanden
mellan konjunkturen och aktiviteten pd arbetsmarknaden har férdndrats 6ver tid.

Arbetskraftsutbudet och konjunkturcykeln

Aven arbetskraftsutbudet varierar dver konjunkturcykeln. | en ldgkonjunktur minskar
sannolikheten att fa jobb, vilket leder till att fler personer Idmnar arbetskraften (detta
ddmpar uppgédngen i arbetslésheten). En del personer véljer till exempel att borja
studera. Under en hogkonjunktur 6kar daremot mojligheterna att fa jobb, vilket istallet
Okar arbetskraftsutbudet da fler soker sig till arbetsmarknaden (detta bromsar ned-
gangen i arbetslosheten). Tidsforskjutningen mellan BNP och arbetslésheten har sedan
1981 i genomsnitt varit tva kvartal, alltsd samma som mellan BNP och sysselséttning.
Diagram 2 visar utvecklingen av BNP och arbetsldshet i Sverige under perioden 1981-
20009.

Okuns lag — ett skattat samband mellan konjunkturen
och arbetslésheten

Arbetslosheten samvarierar alltsa normalt med konjunkturen. Detta samband brukar
av ekonomer kallas Okunsambandet eller Okuns lag.” Okun (1962) presenterade tva
empiriska relationer, differensversionen och gapversionen, som bada satter konjunk-
turldget i relation till arbetslosheten. Differensversionen av Okuns lag fangar samban-
det mellan BNP-tillvdxten och férandringen i arbetslésheten, medan gapversionen
visar relationen i form av avvikelser fran en mer langsiktig trend.® Utgdngspunkten i
Okuns lag ar den BNP-tillvaxt som krdvs for att nivan pa arbetslosheten ska vara ofor-

4 | LAS, lagen om anstallningsskydd, foreskrivs bland annat att en arbetstagare har ratt till mellan 1-6 manaders uppsagningsperiod samt
att foretagen maste varsla mellan 2-6 manader innan uppsagningsperioden borjar.

5 Det finns ocksa en mangd andra faktorer som paverkar féretagens beslut om storleken pa personalstyrkan och som kanske ar mindre
beroende av det radande konjunkturlaget. Forestdende pensionsavgangar, sjukfranvaro och franvaro pa grund av olika former av lagstad-
gade ledigheter, sdsom foraldraledighet och tjanstledighet, kan paverka foretagens beslut vad géller bade arbetstidsuttag av den befintliga
personalen och storleken pa personalstyrkan.

6 Andra tankbara forklaringar till att BNP kan vdxa utan att sysselsattningen okar ar till exempel kapitaltillskott i foretagen, innovationer
(teknologichocker) och strukturomvandling av ekonomin.

7 Arthur Okun formulerade i borjan av 1960-talet det negativa sambandet mellan BNP-tillvdxt och férandringar i arbetsloshet, vilket blivit
kant som Okuns lag. Det ar ett av makroekonomins mest valkdanda empiriska samband och anvdnds ofta som en tumregel i prognossam-
manhang. James Tobin (1983) beskrev Okuns lag som “one of the most reliable empirical regularities of macroeconomics”.

8 Gapversionen av Okuns lag ar i praktiken svér att anvdnda eftersom de potentiella nivderna av arbetsléshet och BNP inte dr observerbara
och darfor maste uppskattas.
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andrad. Sjdlva lagen innebdr att om den faktiska BNP-tillvaxten hamnar under denna
niva sa okar arbetslosheten, och omvant.?

Skattar man differensversionen av Okuns lag pa svenska data syns ett relativt starkt
samtida samband mellan arbetsldsheten och BNP-tillvaxten (se diagram 3). Men
under det senaste aret verkar sambandet ha férsvagats (se dven diagram 2). BNP foll
kraftigt 2009 utan att arbetslosheten steg som férvantat, givet det historiska samban-
det. BNP foll med nastan 5 procent. Enligt Okuns lag, illustrerad i diagram 3, skulle
arbetsldsheten ha stigit med cirka 3 procentenheter. Utfallet blev ndstan en procent-
enhet lagre.

Men eftersom konjunkturldget paverkar arbetsldsheten med en viss efterslapning ar
det inte bara den samtida utvédxlingen som &r intressant. Férandringen i arbetsldshe-
ten paverkas dven av BNP-tillvdxten i tidigare perioder och eventuellt av férdndringen
i arbetsldsheten tidigare perioder. Darfor skattas en dynamisk version av Okuns lag.

I modellen ingdr bade samtida BNP-tillvaxt och BNP-tillvdxten i de tva féregdende
perioderna, samt férandringen av arbetsldsheten i den ndrmast féregdende perioden,
enligt féljande ekvation:"

(1) Féréndring i arbetsléshet, = a + b, *(BNP-tillvédxt) + b,*(BNP-tillvéxt) , + b,*(BNP-tillvixt), ,
+q*(Férdndring i arbetsléshet), , +¢,

Kvoten -a/Yb méter hur snabbt ekonomin behover véixa for att arbetsloshetsnivan
ska vara oférandrad. Okun-koefficienten, som mater vilken effekt tillvaxttakten i BNP
har pd arbetslosheten, forvédntas vara negativ. Detta innebdr att en hogre BNP-tillvaxt
associeras med en ldgre arbetsloshet och vice versa. Okun-koefficienten fran den
dynamiska versionen av Okuns lag berdknas som (3b/(1-q)).

Har sambandet forandrats?

Okuns lag ar ett empiriskt skattat samband som kan férandras over tid. Eftersom re-
lationen mellan BNP och arbetsldshet dr beroende av bland annat teknologisk utveck-
ling, politik, lagstiftning, preferenser, sociala normer och demografi finns det ocksa
skal att tro att Okun-koefficienten dndras 6ver tid. | perioder nar sambandet mellan
konjunkturldget och aktiviteten pd arbetsmarknaden ar svagare, till exempel nér gra-
den av labour hoarding ar hogre dn vad som é&r historiskt normalt, kan man férvanta
sig att Okun-koefficienten minskar, och vice versa."

For att analysera hur Okunsambandet varierat over tid skattas ekvation (1) med

hjélp av sé kallade rullande regressioner.”? Okun-koefficienterna estimeras pa kvar-
talsdata, uttryckt i arlig procentuell férandring, fran forsta kvartalet 1977 till fjarde
kvartalet 2009. Varije rullande regression estimeras pa 40 kvartal, det vill sdga 10 ar.
Detta innebér att den forsta rullande regressionen estimerar varden av koefficien-
terna fran ekvation (1) baserat pd data fran forsta kvartalet 1977 till fjdrde kvartalet
1986. Stickprovet flyttas sedan fram ett kvartal i taget, och regressionen skattas om.
Proceduren upprepas till och med det sista stickprovet som avser forsta kvartalet 2000
till och med fjarde kvartalet 2009. Metoden innebér att dldre historik inte kommer att
paverka den senaste tidens relationer; till exempel kommer férdndringar som skedde
pad 1990-talet inte att paverka estimaten fér 2000-talet.

9 Okun (1962) fann for USA att tillvaxten i BNP maste vara minst 3 procent for att arbetslésheten inte skall 6ka.

10 Tidsforskjutna observationer ingar i modellen for att fanga persistensen i data och fér att fd en sd god anpassning som mojligt till
faktiska data. Genom att inkludera den laggade beroende variabeln i ekvationen kan man dessutom fé bort seriell korrelation i feltermen
(). Det bor i detta sammanhang ocksd namnas att resultaten i studien &r kénsliga for valet av modellspecifikation.

11 Tidigare studier har visat att Okun-koefficienten varierar kraftigt beroende pa vilket land och tidsperiod som studeras. Koefficienten ar
lagre i linder som tillampar en hég grad av arbetsmarknadsskydd for sina anstéllda, till exempel Japan med férekomst av livstidskontrakt
pa arbetsmarknaden. Samtidigt ar sambandet mer instabilt i linder med mindre flexibla arbetsmarknader. Se till exempel Moosa (1997),
Soégner och Stiassny (2002), Altig m.fl. (2002) och Knotek (2007).

12 Med rullande regressioner menas att ett specifikt samband skattas for flera olika tidsperioder. Varje enskild regression producerar ett
antal estimerade koefficienter. Om relationen ar stabil 6ver tid sa skiljer sig inte vardena pa de estimerade koefficienterna sarskilt mycket
fran varandra.
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Utvaxlingen mellan konjunkturen och arbetslésheten
varierar over tid

| diagram 4 visas hur bade den estimerade Okun-koefficienten och den tillvaxttakt i
BNP som &r férenlig med ofdrandrad arbetsldshet har varierat éver tid. Okun—koef-
ficienten har under hela stickprovet varierat frdn -0,4 till -1,5. Koefficienten lag pé
runt -0,5 fram till bérjan av 1990-talet. Darefter 6kade den for att ligga forhéllandevis
stabilt kring -0,9 under en tiodrsperiod. Koefficienten dkade ytterligare 2004 och har
fram till slutet av 2008 varit i genomsnitt -1,2. Detta indikerar att arbetslésheten un-
der 2004-2008 var mer kénslig for férdndringar i BNP. Den sista rullande regressionen
som dar baserad pd den senaste tiodrsperioden, vilken ocksd inkluderar 2009, indikerar
dock att arbetsldsheten aterigen har blivit mindre kanslig for tillvaxten i ekonomin. Nu
ar utvédxlingen mellan BNP och arbetslésheten ungefdr -0,7, vilket &r ndra det histo-
riska genomsnittet sedan 1977. Detta innebér att om BNP-tillvdxten blir en procenten-
het dver den "normala” (den tillvdxttakt som &r forenlig med oférdndrad arbetsldshet)
minskar arbetsldsheten med ungefdr 0,7 procentenheter.

| diagram 4 framgdr ocksa att det i dagslaget krdvs en hogre BNP-tillvaxt for att ar-
betslosheten ska minska, jamfort med en skattning for hela stickprovet. Sett 6ver hela
tidsperioden har BNP-tillvdxten behovt vaxa med mer &n 2,3 procent for att arbetslos-
heten ska minska. Denna relation har i likhet med Okun-koefficienten ocksa varierat.

| bérjan av 2000-talet borjade den BNP-tillvaxt som &r forenlig med en oférandrad
arbetsloshet att stiga for att i dagsldget uppga till 2,8 procent.

Analysen visar ocksa att det totala genomslaget pa arbetslésheten av en férdndring

i BNP nu tar ldngre tid. Diagram 5 visar de ackumulerade effekterna pa arbetsléshe-
ten om BNP i period 1 (férsta kvartalet) vdxer med en procentenhet mer n vad som
kréavs for oférandrad arbetsldshet. De olika linjerna i diagrammet visar hur effekten av
BNP-tillvaxten pa arbetsldsheten skiljer sig &t mellan de olika tidsperioderna. For skatt-
ningen som avser perioden 2000-2009 har endast 40 procent av det totala genom-
slaget pa arbetsldsheten skett efter fyra kvartal. Dessférinnan, bdde under 1980- och
1990-talen, ar genomslaget under de forsta fyra kvartalen ungefar dubbelt sa stort,
80 procent.

Slutsatser

Sambandet mellan variationer i BNP och aktiviteten pa arbetsmarknaden ar forhal-
landevis starkt. Det ar ocksd normalt med en viss tidsférskjutning mellan férandringar
i produktionen och aktiviteten pd arbetsmarknaden. Men konjunkturcykler kan ha
valdigt olika karaktar. Orsaker till att kriser uppstar varierar, och de faktorer som
avgor styrkan och varaktigheten i konjunkturférlopp ser séllan identiska ut. Vid sidan
av cykliska variationer sker ocksa strukturella férandringar i ekonomin. Sammantaget
innebdr detta att sambandet mellan BNP-tillvdixten och aktiviteten pa arbetsmarkna-
den férandras over tid. Ett tecken pd att sambandet férandrats det senaste aret ar att
det kraftiga BNP-fallet 2009 inte resulterade i att arbetsldsheten steg som férvantat,
givet det tidigare historiska sambandet.

Okuns lag ar ett skattat samband mellan konjunkturen, i termer av BNP-tillvaxt,

och aktiviteten pé arbetsmarknaden, i termer av arbetsloshet. Skattningar gjorda pa
svenska data visar att den totala utvédxlingen mellan BNP och arbetsldshet har varierat
mellan olika perioder. Det har funnits en tendens till att BNP-tillvixten med tiden fatt
en allt storre effekt pa arbetslosheten. Nar det senaste aret inkluderas i skattningarna
minskar dock utvéxlingen ater och ligger i linje med ett historiskt genomsnitt sedan
1977. Samtidigt kravs det i dagsldget en hogre ekonomisk tillvaxt for att férandra ni-
van pa arbetslosheten jamfort med det genomsnittligt historiska sambandet. Resulta-
ten visar ocksa att det nu tar langre tid innan en férdndring i BNP-tillvaxten fullt ut har
slagit igenom pa arbetslosheten.
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. Diagram

Diagram 1. BNP och sysselsdttning (15-74 &r).
Arlig procentuell forandring, sdsongrensade data
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Anm. Data for sysselsatta fore 2001 &r linkad av Riksbanken.
Kallor: SCB och Riksbanken.

Diagram 2. BNP och arbetslésheten (i procent av arbetskraften, 15-74 ar).
Arlig procentuell fordndring och procent, sisongrensade data
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Anm. Notera inverterad skala pa hoger axel. Data for arbetslsa fore 2001 &r ldnkad av Riksbanken.
Kéllor: SCB och Riksbanken.
Diagram 3. Relationen mellan férandringen i arbetsloshet och BNP-tillvaxten
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Anm. Regressionslinjen ges av foljande ekvation: Férédndring i arbetsléshet, = 0,91 - 0,38 *(BNP-tillvéixt),.
Ekvationen dr estimerad pa kvartalsdata, uttryckt i arlig procentuell forandring, fran forsta kvartalet
1977 till fjarde kvartalet 2009. Data fér 2009 &r markerade med svarta rutor.

Kélla: Riksbanken.
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Diagram 4. Estimerad tillvixttakt som bibehaller nivan pa arbetslosheten och
arbetsloshetens kanslighet i férhallande till ekonomins tillvaxt.
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== BNP-tillvdxt forenlig med oféréandrad arbetsloshet (vénster skala)
=== Dynamisk Okun-koefficient

Anm. Notera inverterad skala pa hoger axel. Tunna heldragna linjer visar estimat for hela stickprovet
(1977:1-2009:4).
Kélla: Riksbanken.

Diagram 5. Ackumulerad effekt pa arbetsloshet av en forandring av BNP-tillvaxten,
olika tidsperioder.
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Anm. Dateringen avser sista kvartalet i stickprovet for koefficientskattningen. Varje regression
estimeras pa 40 kvartal (dvs. 10 ar). Gra streckad linje avser en skattning pé hela stickprovet.
Kélla: Riksbanken.
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